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L’irak a lancé un appel d’offres pour 100.000 tonnes de hard wheat d’origine optionnelle 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne 

Achat algérien de 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 209 dollars la tonne en base C&F 
 

Maïs
28 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 46 % les 5 dernières années - USDA 

 
Oléagineux

La trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux en septembre – Census Bureau 
La surface argentine de soja atteindrait 19 millions d’hectares en 2009/10 - BACE 

30 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 72 % les 5 dernières années - USDA 
 
 

Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %
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Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Highlights

Blé

L’irak a lancé un appel d’offres pour 100.000 tonnes de hard wheat d’origine optionnelle 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne 

Achat algérien de 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 209 dollars la tonne en base C&F 
 

Maïs
28 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 46 % les 5 dernières années - USDA 

 
Oléagineux

La trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux en septembre – Census Bureau 
La surface argentine de soja atteindrait 19 millions d’hectares en 2009/10 - BACE 

30 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 72 % les 5 dernières années - USDA 
 
 

Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Highlights

Blé

L’irak a lancé un appel d’offres pour 100.000 tonnes de hard wheat d’origine optionnelle 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne 

Achat algérien de 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 209 dollars la tonne en base C&F 
 

Maïs
28 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 46 % les 5 dernières années - USDA 

 
Oléagineux

La trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux en septembre – Census Bureau 
La surface argentine de soja atteindrait 19 millions d’hectares en 2009/10 - BACE 

30 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 72 % les 5 dernières années - USDA 
 
 

Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Highlights

Blé

L’irak a lancé un appel d’offres pour 100.000 tonnes de hard wheat d’origine optionnelle 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne 

Achat algérien de 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 209 dollars la tonne en base C&F 
 

Maïs
28 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 46 % les 5 dernières années - USDA 

 
Oléagineux

La trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux en septembre – Census Bureau 
La surface argentine de soja atteindrait 19 millions d’hectares en 2009/10 - BACE 

30 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 72 % les 5 dernières années - USDA 
 
 

Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Highlights

Blé

L’irak a lancé un appel d’offres pour 100.000 tonnes de hard wheat d’origine optionnelle 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne 

Achat algérien de 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 209 dollars la tonne en base C&F 
 

Maïs
28 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 46 % les 5 dernières années - USDA 

 
Oléagineux

La trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux en septembre – Census Bureau 
La surface argentine de soja atteindrait 19 millions d’hectares en 2009/10 - BACE 

30 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 72 % les 5 dernières années - USDA 
 
 

Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Highlights

Blé

L’irak a lancé un appel d’offres pour 100.000 tonnes de hard wheat d’origine optionnelle 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne 

Achat algérien de 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 209 dollars la tonne en base C&F 
 

Maïs
28 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 46 % les 5 dernières années - USDA 

 
Oléagineux

La trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux en septembre – Census Bureau 
La surface argentine de soja atteindrait 19 millions d’hectares en 2009/10 - BACE 

30 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 72 % les 5 dernières années - USDA 
 
 

Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 

Page 9 sur 27



SOMMAIRE

Marchés à terme

CBOT Blé
LIFFE

MATIF Blé
CBOT Maïs
MATIF Maïs
CBOT Graine - Tourteau - Huile 

WINNIPEG Canola

MATIF Colza

Marché Pétrolier

Marchés physiques

Blé français
Orge fourragère française
Orge de brasserie

Maïs français
Colza français
Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales
Appels d'offres

Blé
Maïs
Fondamentaux des oléagineux
Soja

Tournesol

Colza/Canola

Palme

Cotations

Marché des céréales
Marché des oléagineux
Marchés extérieurs

Highlights

Blé

L’irak a lancé un appel d’offres pour 100.000 tonnes de hard wheat d’origine optionnelle 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne 

Achat algérien de 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 209 dollars la tonne en base C&F 
 

Maïs
28 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 46 % les 5 dernières années - USDA 

 
Oléagineux

La trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux en septembre – Census Bureau 
La surface argentine de soja atteindrait 19 millions d’hectares en 2009/10 - BACE 

30 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 72 % les 5 dernières années - USDA 
 
 

Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Highlights

Blé

L’irak a lancé un appel d’offres pour 100.000 tonnes de hard wheat d’origine optionnelle 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne 

Achat algérien de 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 209 dollars la tonne en base C&F 
 

Maïs
28 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 46 % les 5 dernières années - USDA 

 
Oléagineux

La trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux en septembre – Census Bureau 
La surface argentine de soja atteindrait 19 millions d’hectares en 2009/10 - BACE 

30 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 72 % les 5 dernières années - USDA 
 
 

Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Highlights

Blé

L’irak a lancé un appel d’offres pour 100.000 tonnes de hard wheat d’origine optionnelle 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne 

Achat algérien de 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 209 dollars la tonne en base C&F 
 

Maïs
28 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 46 % les 5 dernières années - USDA 

 
Oléagineux

La trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux en septembre – Census Bureau 
La surface argentine de soja atteindrait 19 millions d’hectares en 2009/10 - BACE 

30 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 72 % les 5 dernières années - USDA 
 
 

Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 

DESK ANALYSES - PLANTUREUX S.A.S 
TEL : 01.43.94.94.94

analyse@plantureux.com

Romain Maurel
romain.m@plantureux.com

Stagiaire : Anthony JEANJEAN
a.jeanjean@plantureux.com

Cotations

Marché des céréales

Marché des oléagineux

 

Marchés extérieurs

 

Clément GAUTIER
c.gautier@plantureux.com

Pierre DU PEYROUX
pierre@plantureux.com

MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Highlights

Blé

L’irak a lancé un appel d’offres pour 100.000 tonnes de hard wheat d’origine optionnelle 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne 

Achat algérien de 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 209 dollars la tonne en base C&F 
 

Maïs
28 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 46 % les 5 dernières années - USDA 

 
Oléagineux

La trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux en septembre – Census Bureau 
La surface argentine de soja atteindrait 19 millions d’hectares en 2009/10 - BACE 

30 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 72 % les 5 dernières années - USDA 
 
 

Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Highlights

Blé

L’irak a lancé un appel d’offres pour 100.000 tonnes de hard wheat d’origine optionnelle 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne 

Achat algérien de 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 209 dollars la tonne en base C&F 
 

Maïs
28 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 46 % les 5 dernières années - USDA 

 
Oléagineux

La trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux en septembre – Census Bureau 
La surface argentine de soja atteindrait 19 millions d’hectares en 2009/10 - BACE 

30 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 72 % les 5 dernières années - USDA 
 
 

Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Highlights

Blé

L’irak a lancé un appel d’offres pour 100.000 tonnes de hard wheat d’origine optionnelle 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne 

Achat algérien de 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 209 dollars la tonne en base C&F 
 

Maïs
28 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 46 % les 5 dernières années - USDA 

 
Oléagineux

La trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux en septembre – Census Bureau 
La surface argentine de soja atteindrait 19 millions d’hectares en 2009/10 - BACE 

30 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 72 % les 5 dernières années - USDA 
 
 

Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Highlights

Blé

L’irak a lancé un appel d’offres pour 100.000 tonnes de hard wheat d’origine optionnelle 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne 

Achat algérien de 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 209 dollars la tonne en base C&F 
 

Maïs
28 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 46 % les 5 dernières années - USDA 

 
Oléagineux

La trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux en septembre – Census Bureau 
La surface argentine de soja atteindrait 19 millions d’hectares en 2009/10 - BACE 

30 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 72 % les 5 dernières années - USDA 
 
 

Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Oléagineux
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Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Highlights

Blé

L’irak a lancé un appel d’offres pour 100.000 tonnes de hard wheat d’origine optionnelle 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne 

Achat algérien de 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 209 dollars la tonne en base C&F 
 

Maïs
28 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 46 % les 5 dernières années - USDA 

 
Oléagineux

La trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux en septembre – Census Bureau 
La surface argentine de soja atteindrait 19 millions d’hectares en 2009/10 - BACE 

30 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 72 % les 5 dernières années - USDA 
 
 

Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX
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Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Highlights

Blé

L’irak a lancé un appel d’offres pour 100.000 tonnes de hard wheat d’origine optionnelle 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne 

Achat algérien de 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 209 dollars la tonne en base C&F 
 

Maïs
28 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 46 % les 5 dernières années - USDA 

 
Oléagineux

La trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux en septembre – Census Bureau 
La surface argentine de soja atteindrait 19 millions d’hectares en 2009/10 - BACE 

30 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 72 % les 5 dernières années - USDA 
 
 

Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 
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Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Highlights

Blé

L’irak a lancé un appel d’offres pour 100.000 tonnes de hard wheat d’origine optionnelle 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne 

Achat algérien de 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 209 dollars la tonne en base C&F 
 

Maïs
28 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 46 % les 5 dernières années - USDA 

 
Oléagineux

La trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux en septembre – Census Bureau 
La surface argentine de soja atteindrait 19 millions d’hectares en 2009/10 - BACE 

30 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 72 % les 5 dernières années - USDA 
 
 

Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 

DESK ANALYSES - PLANTUREUX S.A.S 
TEL : 01.43.94.94.94

analyse@plantureux.com

Romain Maurel
romain.m@plantureux.com

Stagiaire : Anthony JEANJEAN
a.jeanjean@plantureux.com

Cotations

Marché des céréales

Marché des oléagineux

 

Marchés extérieurs

 

Clément GAUTIER
c.gautier@plantureux.com

Pierre DU PEYROUX
pierre@plantureux.com

MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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Highlights

Blé

L’irak a lancé un appel d’offres pour 100.000 tonnes de hard wheat d’origine optionnelle 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne 

Achat algérien de 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 209 dollars la tonne en base C&F 
 

Maïs
28 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 46 % les 5 dernières années - USDA 

 
Oléagineux

La trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux en septembre – Census Bureau 
La surface argentine de soja atteindrait 19 millions d’hectares en 2009/10 - BACE 

30 % des surfaces US étaient moissonnées contre une moyenne de 72 % les 5 dernières années - USDA 
 
 

Marchés à terme 

CBOT Blé

Le blé futures s’offrait une semaine sur les chapeaux de roues sur le Chicago Board of Trade venant 
retoucher les niveaux atteints fin juin. Les éléments se situent principalement au niveau du pays de 
l’Oncle Sam. En effet, depuis quelques temps des conditions difficiles retardent nettement la récolte de 
soja (mais aussi de maïs) dans le Midwest. Ainsi, alors que la période des semis de blé d’hiver est déjà 
bien avancée de nombreux opérateurs s’inquiètent de voir les terres dédiées au blé cet hiver encore 
occupées actuellement par le soja. Ces craintes amplifiaient et confirmaient les attentes déjà publiées 
concernant une baisse des semis de blé aux US pour la campagne 2010/11. On note d’autre part que 
les semis connaissent déjà un certain retard puisque l’USDA annonçait cette semaine que 69 % des 
semis de blé d’hiver avaient été réalisés soit seulement 5 points de plus que la semaine passée, en 
baisse par rapport au 77 % l’an dernier et 78 % pour la moyenne 5 ans. On souligne de plus un rythme à 
l’export qui s’est amélioré cette semaine puisque les US export sales s’affichaient à 685.200 tonnes, 
bien au dessus des attentes comprises entre 400.000 et 500.000 tonnes. Les US export inspections 
étaient quand à elles neutres avec 18,627 millions de boisseaux, au centre de la fourchette établie entre 
17 et 20 millions de tonnes. En plus de ces quelques éléments fondamentaux, la poursuite de la chute du 
billet vert conjuguée à la violente prise de terrain des cours de l’or noir à New York et la chute du billet 
vert amplifiaient nettement le mouvement. A titre indicatif, la parité star s’est appréciée de près de 15 % 
depuis le début du mois de mars. Ces mouvements qui s’accompagnent d’une poursuite de la hausse 
sur les marchés financiers attirent des achats spéculatifs sur les commodities. Ainsi, la hausse des 
marchés voisins cette semaine apportait un soutien supplémentaire important. Peu d’éléments annexes 
sont venus limiter cette progression, permettant une large amplitude du mouvement. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre réduisaient leur position nette short (futures + options) à 10,846 
contrats. 

  

LIFFE

Le blé fourrager futures clôturait la semaine en forte hausse sur le LIFFE, dans le sillage des gains 
enregistrés sur le CBOT. La légère baisse de la livre sterling sur le marché des changes soutenait le 
marché anglais. De plus, on constatait un manque de profondeur à la vente, beaucoup d’agriculteurs 
considérant les prix actuels trop faibles. Les fondamentaux demeuraient néanmoins baissiers, l’offre 
globale de blé étant abondante. 

  

MATIF Blé

Le blé futures effectuait un rallye cette semaine sur la place parisienne (entre +2,75 et +6,25 €/t) dans 
un volume d’affaires important de 12.182 lots. Les facteurs haussier n’étaient pas (pour la majeure 
partie) propres au marché français. En effet, la hausse est essentiellement due à un soutien très fort de 
la part des marchés américains. Les retards de récolte en soja (mais aussi en maïs) alors que la 
période des semis de blé d’hiver US avance à grand pas, soucis les opérateurs. En effet, l’occupation 
prolongée des surfaces dédiées au blé pourrait réduire de façon conséquente la sole de blé 2010/11 
aux US. D’autre part des interrogations demeurent concernant le potentiel de rendements et le 
développement suffisent des cultures face au climat hivernal pour des blés semés tardivement. 
Cependant, ces éléments restent à l’état de suppositions et rien n’a été avéré pour le moment. Les 
cours sont aussi soutenus par une activité à l’export importante vers les pays tiers. Ces dernières 
semaines les ventes vers l’Egypte, l’Algérie, le Maroc vont permettre de dégager une quantité 
importante de blé français (699.000 tonnes au total) et ce malgré une parité monétaire des plus 
défavorables. On soulignera de plus que le marché français était essentiellement technique cette 
semaine au regard des opérations techniques (spread et AA) traitées. Il est difficile enfin de trouver 
d’autres fondamentaux sur notre marché qui ont accompagné la hausse étant donné la maigreur de 
ceux-ci ces derniers jours. On note enfin, au niveau européen, les tirages de certificats à l’export 
s’élèvent à 5,7 millions de tonnes rapportant à 17,5 millions de tonnes le potentiel d’export en blé tendre. 
Sur le plan technique, nous relevons 8204 lots de AA échéance novembre 2009, 3109 lots de AA 
échéance janvier 2010, 928 lots de AA échéance mars 2009, 373 lots de AA échéance mai 2010, 93 
spreads janvier/novembre 2010 entre -11.75 et -9 €/t, 3675 spreads novembre/janvier 2010 entre -2.75 
et -1.75 €/t, 2135 spreads novembre/mars 2010 entre -4 et -3  €/t, 1741 spreads novembre/mai 2010 
entre -6 et -4.75 €/t, 734 spreads janvier/mars 2010 entre -2.5 et -1.25 €/t, 462 spreads janvier/mai 
2010 entre -4 .5  e t  -1.75 €/t, 1603 spreads mars/mai 2010 entre -2.75 et -1 .5  €/t, 27 spreads 
mars/novembre 2010 entre -9.5 et -7.75 €/t, 56 spreads novembre/novembre 2010 entre -13.5 et -
13.25 €/t, 337 spreads mai/novembre 2010 entre -8 et -5.75 €/t, 10 spreads novembre/mars 2011 à -
1.5 €/t. 

  

  

CBOT Maïs

Cette semaine, le maïs futures a gagné du terrain sur la place de Chicago. Portés par des conditions 
climatiques incertaines, les cours du maïs ont progressé cette semaine en s’inspirant des marchés 
voisins du blé et du soja. En effet, les pluies sévissant actuellement sur la « Corn Belt » accompagnées 
de températures fraiches, pénalisent les récoltes de maïs US. Confirmée par un « crop progress » 
décevant, la récolte de maïs accumule du retard, poussant les opérateurs à passer coté acheteur. Au 
18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % la semaine dernière et 46 % en 
moyenne lors des 5 dernières années. Si la récolte devrait vraisemblablement dépasser les 13 milliards 
de boisseaux, les inquiétudes autour de la moisson grandissent de plus en plus. Dans ce contexte, le 
rallye actuel du pétrole, occasionné par la faiblesse du billet vert, a eut pour effet de soutenir la graine 
US. En fin de semaine, l’accélération des prix étaient quelque peu freiné par les prises de profits, qui 
n’ont tout de même pas réussi à pousser les prix en zone négative. Au final, nous noterons la publication 
des US export inspections légèrement en dessous des attentes à 25,569 millions de boisseaux, contre 
un consensus tablant entre 30 et 35 millions. Coté US exports sales, les résultats n’étaient guère 
meilleurs avec une parution à 249.400 tonnes, contre un consensus établi entre 550.000 et 850.000 
tonnes. 

 
A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient fortement leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 172.461 contrats.
 

  

MATIF Maïs

Le maïs futures progressait cette semaine sur le Matif (entre +5,5 et +7 €/t selon les échéances), dans 
le sillage de son marché voisin le blé et de la bonne orientation du maïs américain sur le Chicago Board 
of Trade, dans un volume moyen de 1.010 lots. Les inquiétudes sur le climat aux Etats-Unis, où les 
pluies continuent d’handicaper les travaux de récolte et retardent les semis en blé à l’approche de l’hiver 
continuent de tirer le marché vers le nord. En terme d’activité, on trouve des acheteurs sur le Nord 
Communautaire, tant sur le rapproché que sur les longueurs. La Bretagne a commencé sa récolte, et les 
rendements semblent s’afficher dans les attentes. Cependant, faute de consommation intérieure, 
quelques bateaux ont été exportés vers le Nord Communautaire. Le Grand Ouest français semble avoir 
trouvé une activité constante sur des aménagements immédiats en fonction de l’avancée des récoltes 
alors que l’activité sur les longueurs s’est tarie au fur et à mesure de la hausse. Pour finir, les récoltes 
continuent dans le Sud Ouest, et on note une petite activité routinière pour la péninsule ibérique et sur 
Bayonne en rendu. Sur le plan technique, nous relevons , 50 lots de AA échéance juin 2010, 778 lots de 
AA échéance novembre 2009, 412 lots de AA échéance janvier 2010, 160 lots de AA échéance mars 
2010, 10 spreads novembre/novembre 2009 à -14 €/t, 81 spreads janvier/mars 2010 entre -3.25 et -
2.75 €/t, 324 spreads novembre/janvier 2010 entre -4.5 et -3 €/t, 330 spreads novembre/juin 2010 entre 
-10.5 et -9 €/t, 368 spreads novembre/mars 2010 entre -7.5 et -5.5 €/t, 41 spreads janvier/juin 2010 à -
5 €/t. 

  

CBOT Graine - Tourteau - Huile 

La graine de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. La dépréciation du billet vert 
face aux principales devises cette semaine soutenait largement les cours de l’ensemble des matières 
premières, et donc de la graine de soja US. Aussi, la bonne tenue des cours de l’or noir, au dessus du 
seuil psychologique des 80 $ le baril, ajoutait une note bullish à l’évolution des prix. Concernant la 
récolte US 2009/10, les conditions climatiques toujours humides continuaient de ralentir l’avancée des 
récoltes. L’USDA annonçait d’ailleurs dans son « crop progress report »  hebdomadaire que 30 % des 
surfaces étaient moissonnées, en dessous de la moyenne de 72 % enregistrée sur les 5 dernières 
années, et dans la fourchette basse des attentes qui tablaient sur un chiffre entre 30 et 35 %. La qualité 
des graines bonnes à excellente restait toutefois inchangée sur la semaine, et à un bon niveau (65 %). 
Le niveau de la demande restait par ailleurs dynamique. Les US Export Inspections atteignaient 39,092 
millions de boisseaux, au dessus des 18 à 25 millions de boisseaux attendus. Les US Export Sales 
étaient aussi bullish et atteignaient 987.300 tons alors que le consensus attendait 600 à 800.000 
tonnes, et étaient majoritairement à destination de la Chine. Concernant la consommation domestique, 
la trituration US de soja s’affichait à 113,98 millions de boisseaux au mois de septembre selon le 
Census Bureau, au dessus du consensus qui tablait 113,6 millions de boisseaux, mais en dessous des 
119,76 millions de boisseaux enregistrés en août. Cependant, les perspectives d’une offre abondante 
pour la saison prochaine limitaient l’ampleur du mouvement haussier. Le BACE confirmait enfin une 
hausse des surfaces de soja emblavées en Argentine pour 2009/10 à 19 millions d’hectares, laissant 
entrevoir une appréciation de la production… 

  
Le tourteau de soja futures gagnait du terrain cette semaine sur le CBOT. Les cours évoluaient dans le sillage de la 
graine, soutenus par la baisse des réserves US de tourteau de soja 239.179 tonnes courtes en septembre selon le 
Census Bureau, contre 316.279 tonnes courtes en août. Cependant, les US Export Sales atteignaient 115.700 
tonnes, en dessous des 150 à 250.000 tonnes attendues. 
  
L’huile de soja futures évoluait plutôt en hausse cette semaine sur la place de Chicago. Les cours de l’huile étaient 
soutenus par les gains de l’or noir sur le NYMEX, au dessus des 80 $ le baril, ainsi que par la bonne tenue de l’huile 
de palme malaise. Les stocks US d’huile de soja s’affichaient également en baisse sur le mois de septembre selon 
le Census Bureau à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en août. Enfin, les US Export Sales s’affichaient à 
23.300 tonnes, au dessus des attentes qui tablaient sur 10 à 20.000 tonnes. 

A titre indicatif, les fonds au 13 octobre augmentaient leur position nette longue (futures + options) à 
hauteur de 68.856 contrats. 

  

WINNIPEG Canola

Les cours du canola futures évoluait plutôt en baisse cette semaine, dans un volume moyen journalier 
assez important de 20.049 lots, sur la place locale de l’ICE. Les cours de l’oléagineux canadien étaient 
soutenus en début de semaine par la lente avancée des moissons, du fait des conditions climatiques 
plutôt humides le week-end dernier. La bonne tenue du complexe soja sur la place de Chicago apportait 
également une note bullish à l’évolution des prix dans un premier temps, alors que l’or noir sur le NYMEX 
franchissait la résistance majeure des 80 $ le baril. Le Dollar canadien qui se dépréciait cette semaine 
face à la devise US renforçait par ailleurs la compétitivité de l’origine canadienne sur la scène 
internationale. Cependant, la demande des triturateurs était peu importante, du fait des faibles marges 
de trituration, ce qui pesait lourdement sur l’évolution du marché. Enfin, l’annulation de cargos de canola 
canadien en fin de semaine par la Chine, du fait de craintes sanitaires, plombait le marché. 

MATIF Colza

Les cours du colza évoluaient autour de l’équilibre cette semaine sur le MATIF (entre -2 et = €/t selon 
les échéances), dans un volume journalier moyen de 5.736 lots. Les opérateurs se montraient en effet 
particulièrement indécis. D’une part, les fortes progressions du pétrole sur le NYMEX et du soja sur le 
Chicago Board Of Trade apportaient un certain support, mais les fondamentaux du secteur demeurent 
lourds, ce qui pesait sur la tendance. Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza 
avoisinerait 21,11 millions de tonnes en 2009, soit 2,19 millions de tonnes de plus que la campagne 
précédente. La récolte serait particulièrement abondante dans l’hexagone selon l’analyste 
hambourgeois, et la hausse des rendements combinée à une appréciation des surfaces porterait la 
production à 5,62 millions de tonnes, soit une hausse de d’environ 19 % sur l’année. La forte 
progression de l’euro sur le marché des changes continuait par ailleurs d’inquiéter les opérateurs 
français. Sur le plan technique, nous relevons 9072 lots de AA échéance novembre 2009, 142 lots de 
AA échéance août 2009, 621 lots de AA échéance mai 2010, 2290 lots de AA échéance février 2010, 
50 lots de AA échéance novembre 2010, 3625 spreads novembre/février 2010 entre -6.75 et -4.5 €/t, 
261 spreads novembre/mai 2010 entre -12 et -9.25 €/t, 52 spreads novembre/août 2010 entre -13 et -
11.5 €/t, 24 spreads février/novembre 2010 à -10.5 €/t, 19 spreads novembre/novembre 2010 à -14.75 
€/t, 127 spreads août/novembre 2010 entre -3.75 et -2.5 €/t, 313 spreads mai/août 2010 entre -3 et -
1.25 €/t, 338 spreads février/mai 2010 entre -5.5 et -4.25 €/t. 

  

 

Marché Pétrolier

Dans la foulée de la parité EUR/USD, le pétrole évoluait en hausse cette semaine sur le NYMEX. 
Catalyseur de la hausse des cours, la faiblesse du dollar a été une fois de plus l’élément clé des gains 
de l’or noir. En effet, le franchissement du niveau de 1,50 $ par l’euro à la mi-semaine a milité pour une 
accélération des prix des matières premières dont le prix est libellé en dollar US. Par ailleurs, le 
« Department of Energy »  a lui aussi contribué à la progression des prix en, annonçant un recul 
conséquent des réserves d’essence. Attendus en repli de 1 million de barils, les stocks d’essence ont 
diminué de 2,214 millions de barils cette semaine. Dans le même temps, le « DoE »  annonçait une 
progression moins importante que prévue des stocks de brut, qui gagnaient 1,312 millions de barils alors 
que le consensus était établi à +1,8 millions de barils. Au final, les stocks de produits distillés baissaient 
de 784.000 barils alors qu’une baisse plus prononcée de 1,3 million de barils était attendue. 
Fondamentalement, nous noterons aussi que les importations US reculaient sur la semaine pendant que 
la demande globale en produit pétrolier s’amenuisait. D’autres part, la hausse globale de la production 
(en brut, essence ou même produits distillés) semble ne pas avoir choqué le marché. A l’heure où les 
prix surclassent le niveau des 80$, le président de l’OPEP a avertit d’une possible hausse de la 
production en cas d’accélération abusive des prix. Affaire à suivre … 

Marchés physiques

Blé français

Le marché physique du blé français progressait très nettement sur la semaine, dans le sillage de la forte 
hausse sur les matières premières américaines. Les gains du pétrole et la faiblesse du dollar sur le 
marché des changes continuent de booster le complexe US et en conséquence de tirer les prix des 
matières premières mondiales à la hausse. Il semble cependant difficile de comprendre la progression 
sur le marché français, alors que nos fondamentaux demeurent lourds en dépit de quelques ventes sur 
l’Afrique du Nord. Le marché des changes continue en effet de défavoriser notre origine sur la scène 
internationale. La situation portuaire reste par ailleurs très délicate, avec des silos toujours remplis. 
Cependant, le marché ne montre pas pour autant de signes d’essoufflement à l’heure actuelle, et 
pourrait aller tester de nouvelles résistances dans les prochains jours. Pour finir, l’activité était plutôt 
technique cette semaine, dominée par des opérations de spreads et AA. 

Orge fourragère française

Dans un contexte céréalier bien orienté, le marché 
physique de l’orge française progressait cette 
semaine. La hausse de la demande sur les zones 
portuaires permettait de retrouver une certaine 
logique en termes de parité avec les marchés 
intérieurs, alors que ceux-ci étaient jusqu’à présent 
nettement plus attractifs pour les vendeurs (environ 
5€  plus cher) .  On nota i t  quelques af fa i res 
ponctuelles à destination des fabricants ouest et 
nord communautaire. Cependant, on ne constatait 
pas de profond changement sur l’ensemble des 
places, et les perspectives à l’export demeuraient 
très restreintes, limitant ainsi le potentiel de hausse 
et le retour d’un réel dynamisme sur le marché. 

Orge de brasserie

La présence de certains brasseurs et malteurs aux achats en malt et en orges profite au marché de 
l’orge de brasserie sur la campagne  2010/11. Les vendeurs se montrent en retrait donc peu pressés de 
répondre à la demande des industriels. Ils espèrent ainsi retrouver des niveaux nettement supérieurs à 
ceux d’aujourd’hui alors que la tendance est à la fermeté depuis quelques semaines. Ce rebond a fait 
ressortir quelques intérêts sur la récolte actuelle et ainsi le ‘spread’ est moins important entre les deux 
campagnes (campagne actuelle et nouvelle campagne). Aujourd’hui le Creil campagne 2009/10 se traite 
sur des niveaux de 101-102 €/t et la récolte 2010 se traite à 133 €/t base juillet pour les variétés 
Sébastian. 

Maïs français

Ce fut une semaine haussière sur le FOB Rhin, dans une activité soutenue et une profondeur retrouvée. 
Les valeurs ont enregistré une embellie de 8 EUR/T sur les 5 séances pour la position janvier/juin, 
hausse survenue par étapes, alternant les journées de calme avec celles de sursaut plus brusques. 
Certaines premières mains ont participé et alimenté le mouvement en vendant à chaque palier, alors 
que d’autres ont subi des fixations et par conséquent ont cherché à racheter de la marchandise. Coté 
négoces, les opérateurs ont participé des deux cotés, par fois achetant et/ou vendant dans la même 
journée, cherchant à prendre leur profits ou travaillant entre différentes parités. Des couvertures 
industrielles ont poussé des coopératives du Sud-ouest à venir payer le Rhin et dans l’ensemble les 
opérateurs hollandais ont été également à l’achat. Concernant la façade Atlantique, les offres en Rendu 
ont été très limitées tout au long de la semaine sur les positions à partir de janvier, seul le rapproché 
étant considéré attrayant pour les vendeurs. En FOB, plusieurs bateaux ont été négociés, aussi bien 
sur de l’octobre et du novembre que sur de l’éloigné, à l’achat se trouvant souvent un ou deux 
opérateurs hollandais. 

Colza français

Complexe huiles végétales

Données fondamentales

Fondamentaux des céréales

Appels d'offres

Rallye

E-CBOT Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 551.75 cts/bu498.75 cts/bu 10.63 % 202.73 $/t 183.26 $/t
Mars 2010 569.25 cts/bu517.75 cts/bu 9.95 % 209.16 $/t 190.24 $/t
Mai 2010 580 cts/bu 530 cts/bu 9.43 % 213.11 $/t 194.74 $/t

Juillet 2010 588 cts/bu 540.25 cts/bu 8.84 % 216.05 $/t 198.51 $/t
Septembre 2010595.75 cts/bu 555 cts/bu 7.34 % 218.90 $/t 203.93 $/t

Forte hausse

Liffe Feed Wheat

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 105.5 £/t 100.5 £/t 4.98 %
Janvier 2010 108.75 £/t 103.25 £/t 5.33 %
Mars 2010 111.6 £/t 105.75 £/t 5.53 %
Mai 2010 114.75 £/t 108.4 £/t 5.86 %

Juillet 2010 115.85 £/t 110.65 £/t 4.70 %

Dans le sillage du CBOT 

Euronext Blé

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 132 €/t 126.5 €/t 4.35 %
Janvier 2010 134 €/t 128 €/t 4.69 %
Mars 2010 135.75 €/t 129.5 €/t 4.83 %
Mai 2010 137.5 €/t 131.5 €/t 4.56 %
Août 2010 144 €/t 141.25 €/t 1.95 %

Weather market 

E-CBOT Mais

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 403.5 cts/bu 372 cts/bu 8.47 % 158.85 $/t 146.45 $/t
Mars 2010 414.75 cts/bu383.75 cts/bu 8.08 % 163.28 $/t 151.08 $/t
Mai 2010 423.5 cts/bu 392.5 cts/bu 7.90 % 166.72 $/t 154.52 $/t

Juillet 2010 430.25 cts/bu 400.5 cts/bu 7.43 % 169.38 $/t 157.67 $/t
Septembre 2010432.25 cts/bu 406 cts/bu 6.47 % 170.17 $/t 159.84 $/t

Contexte favorable

Euronext Maïs

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 131.5 €/t 125.75 €/t 4.57 %
Janvier 2010 135.5 €/t 128.75 €/t 5.24 %
Mars 2010 138.25 €/t 131.5 €/t 5.13 %
Juin 2010 140.5 €/t 135 €/t 4.07 %
Août 2010 144 €/t 137.5 €/t 4.73 %

Soutenu par l’évolution du dollar et du pétrole

E-CBOT Soybean Oil

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 38.3 cts/lb 36.94 cts/lb 3.68 % 844.37 $/t 814.39 $/t
Janvier 2010 38.75 cts/lb 37.38 cts/lb 3.67 % 854.29 $/t 824.09 $/t
Mars 2010 39.09 cts/lb 37.7 cts/lb 3.69 % 861.79 $/t 831.14 $/t
Mai 2010 39.34 cts/lb 37.96 cts/lb 3.64 % 867.30 $/t 836.87 $/t

Juillet 2010 39.59 cts/lb 38.21 cts/lb 3.61 % 872.81 $/t 842.39 $/t

Soybean Meal

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Décembre 2009 300.8 $/st 294.7 $/st 2.07 % 331.57 $/t 324.85 $/t
Janvier 2010 294.5 $/st 292 $/st 0.86 % 324.63 $/t 321.87 $/t
Mars 2010 291.1 $/st 290.3 $/st 0.28 % 320.88 $/t 320.00 $/t
Mai 2010 286.7 $/st 287.3 $/st -0.21 % 316.03 $/t 316.69 $/t

Juillet 2010 286 $/st 287.1 $/st -0.38 % 315.26 $/t 316.47 $/t

Soybeans

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation 23/10/2009 16/10/2009

Novembre 2009 1005.5 cts/bu 977.5 cts/bu 2.86 % 369.46 $/t 359.17 $/t
Janvier 2010 1007 cts/bu 982 cts/bu 2.55 % 370.01 $/t 360.82 $/t
Mars 2010 1006.75 cts/bu985.25 cts/bu 2.18 % 369.92 $/t 362.02 $/t
Mai 2010 1000 cts/bu 982.25 cts/bu 1.81 % 367.44 $/t 360.92 $/t

Juillet 2010 998.25 cts/bu 982.25 cts/bu 1.63 % 366.79 $/t 360.92 $/t

Annulation d’achat chinois

WCE Canola

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009383.6 $ CA/t387.3 $ CA/t -0.96 %
Janvier 2010 391.5 $ CA/t391.3 $ CA/t 0.05 %
Mars 2010 399.5 $ CA/t396.4 $ CA/t 0.78 %
Mai 2010 402.5 $ CA/t400.3 $ CA/t 0.55 %

Juillet 2010 410 $ CA/t 402.4 $ CA/t 1.89 %

Indécis

Volumes (Euronext Colza)

Echéance Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Total

Novembre 2009  2384   3245   1851   6004   1015  14499

Février 2010  1527   1501   2051   2802   1830  9711

Mai 2010  437   416   473   641   579  2546

Août 2010  468   184   255   174   122  1203

Novembre 2010  311   89   132   139   50  721

Février 2011                -

Total 5127 5435 4762 9760 3596 28680

Positions ouvertes

19/10/2009 23/10/2009 Var

17704 13682 -4022

22225 24682 2457

11554 12045 491

3690 4408 718

1391 1803 412

0 0 0

56564 56620 56

Euronext Colza

Échéances 23/10/2009 16/10/2009 Variation

Novembre 2009 265.75 €/t 267.75 €/t -0.75 %
Février 2010 271.75 €/t 272.5 €/t -0.28 %

Mai 2010 276.5 €/t 277.25 €/t -0.27 %
Août 2010 278.5 €/t 279.5 €/t -0.36 %

Novembre 2010 282.5 €/t 282.25 €/t 0.09 %

Au dessus de 80 $

Tiré par le complexe US

Contexte céréalier favorable

Présence de brasseurs et malteurs aux achats

Activité soutenue

Appel d'offres

Irak 

 
Le Grain Board iraquien a émis un appel d’offres pour l’achat de 100.000 tonnes de hard wheat d’origine 
optionnelle. Les offres devront être soumises entre le 26 octobre et le 1er novembre. La consommation intérieure 
annuelle s’élève en général à environ 4 millions de tonnes et doivent en importer 3 millions. 
 
 
Maroc
 
Le Maroc a autorisé l’importation de 219.000 tonnes de blé tendre d’origine européenne dans le cadre d’un accord 
saisonnier préférentiel avec l’Union Européenne. 
 
 
Algérie
 
L’agence publique céréalière algérienne OAIC a acheté 300.000 tonnes de blé meunier à Glencore à un prix de 
209 dollars la tonne en base C&F. Le chargement aura lieu en Novembre.
 
 
Turquie
 
L’agence publique de céréales turque TMO a vendu dans un récent appel d’offres 50.000 tonnes de blé meunier à 
un prix maximum de 163 dollars la tonne pour le white wheat et de 135,25 dollars pour le hard wheat en base FOB. 
L’agence a également vendu 25.000 tonnes de blé dur à un prix maximum de 256,69 dollars la tonne. 
 
Dans le même temps L’agence publique de céréales turque TMO a vendu 100.000 tonnes d’orge fourrager à un 
prix maximum de 142,6 dollars la tonne.

Au chapitre des fondamentaux :

Blé

Fondamentaux blé

Canada 

Les agriculteurs de l'ouest du Canada ont actuellement des difficultés pour terminer la récolte de blé. 
Ainsi, 10 % du blé de printemps était toujours pas récolté, tout comme 5 % du blé dur et 8 % des orges. 
2 semaines de temps sec sont maintenant nécessaires pour terminer la moisson. Le temps froid et 
pluvieux au mois d'octobre a conclu de façon assez cruelle la phase de développement des graines et 
notamment pour les agriculteurs de la région du Saskatchewan. Cependant, l'ouest de la zone de 
production de céréales a récolté ses blés avec des qualités au dessus de la moyenne. 

  
  
US 
  
La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter moins de blé en 
2010. Les surfaces en blé sont ainsi attendues à 57.396 millions d’acres, contre 59,133 millions cette année. 
  
Le crop progress de l’USDA concernant le blé d’hiver montre qu’au 18 octobre, 69 % des champs sont maintenant 
emblavés contre 64 % une semaine plus tôt. L’an passé à la même période, les agriculteurs avaient ensemencé 77 
% des champs alors que la moyenne sur les 5 dernières saisons atteint 78 %. L’officiel US note également que 48 
% des cultures sont sorties de terre, en hausse de 9 points sur la semaine mais toujours inférieur aux 54 % sorties 
de terre en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine 
  
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 42,9 millions de tonnes de céréales 
en 2009, contre 53,3 millions de tonnes l’an passé. Les exportations devraient également s’afficher en baisse sur 
l’année marchande 2009/10 (juillet 2009 – juin 2010), à 16,69 millions de tonnes contre 25,2 millions en 2008/2009. 
  
La forte sécheresse ayant frappé l’Ukraine pourrait fortement impacter la production de blé pour la campagne 
2009/10. Selon certains analystes, la récolte pourrait s’élever à 13-14 millions de tonnes, contre 20 millions en 
2008/09. 
  
  
Russie 
  
La Russie a récolté 97,1 millions de tonnes de céréales sur 40,8 millions d’hectares (89 % des surfaces totales) au 
14 octobre, dont 61,2 millions de tonnes de blé et 18,4 millions de tonnes d’orge. 
  
  
Kazakhstan 
  
Selon le premier ministre kazakh, le pays a récolté plus de 22 millions de tonnes de céréales cette année. 
  
Selon son Ministre de l’agriculture, le Kazakhstan, le plus gros producteur de céréales d’Asie centrale, a récolté 
22,7 millions de tonnes de céréales cette année, en hausse de 34 % par rapport à l’année dernière. Le pays 
exporte en général ses céréales essentiellement vers ses voisins d’Asie centrale ainsi qu’en Iran et Afghanistan 
mais espère cette année développer ses relations commerciales avec la Chine. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations italiennes de blé tendre ont augmenté au cours des sept premiers mois de l’année 
2009, ressortant à 2,295 millions de tonnes contre 1,956 million de tonnes l’année dernière à la même période. Les 
importations de blé dur, s’affichent également en hausse, à 1,277 million de tonnes contre 1,003 million l’an passé 
sur la même période. 
  
  
Egypte 
  
L’Egypte, le plus grand importateur mondial de blé, souhaite devenir à 75 % autosuffisant en blé dans les 10 
prochaines années, contre 55 % à l’heure actuelle. L’Egypte consomme environ 14 millions de tonnes de blé 
chaque année, alors qu’elle n’en produit que 8 millions. Le but est d’augmenter les surfaces de blé et d’améliorer 
les rendements. 
  
  
Iran 
  
L’Iran a importé 3,7 millions de tonnes de blé sur la première partie de la campagne 2009/10 qui démarre à la fin du 
mois de mars. La consommation intérieure est attendue à 12 millions de tonnes, tandis que ses réserves 
stratégiques sont de 14 millions de tonnes. 

France 

Bilan français de blé 2009/10 par FranceAgriMer 

  

  

Maïs

Milliers de tonnes  

Campagne 
2009/10 
Prévisions 
octobre

2009/10 
Prévisions 
septembre

Delta           

(entre les
deux 
prévisions)

Observations 

 

Stocks de début de campagne   3 096 2 988 108  

Productions   36 609 37 545 -936
Forte révision à la baisse de la production en
raison d'une révision à la baisse des surfaces.

Autoconsommation et stocks à la ferme 3 802 4 464 -662  

Collecte 32 807 33 081 -274
Recul en raison de la baisse de la production,
mais légère augmentation en pourcentage de la
récolte (hausse de 1,5 %)

Importations 150 150 0  

Total ressources 36 113 36 279 -166  

   
Utilisation intérieures 2 965 2 965 0  

dont consommation animale 5 500 5 600 -100

Baisse générale de la consommation animale
(b lé ,  maïs ,  o rge)  depu is   le  début  de   la
campagne entraînant l'attente d'une baisse de
100.000 tonnes sur l'année.

Exportations vers UE 7 090 6 925 165
Hausse attendue des exportations vers les
Pays-Bas et la Belgique notamment.

Exportation vers Pays tiers 8 750 8 500 250
Les bonnes exportations des derniers temps ont
entrainé un réajustement à la hausse des
chiffres à l'export

Exportation de farine (valeur grains) 990 990 0  

Total exportations 16 945 16 530 415  

Stocks de fin de campagne  3 511 4 189 -678
Surtout revus en baisse en raison du fort recul
attendu de la production et de la bonne tenue
des exportations.

* ensemble du blé récolté en 2009 pour la campagne 2009/10 et 2008 pour la campagne 2008/09

Fondamentaux maïs

US  

La société d’analyse Informa Economics estime que les agriculteurs américains devraient planter plus de maïs en 
2010. Les surfaces en maïs sont ainsi attendues à 89,394 millions d’acres, contre 86,351 millions cette année. 
  
L’USDA a publié son crop progress hebdomadaire hier soir après la clôture du CBOT. L’officiel US laisse inchangé 
la part des champs classés dans la catégorie "bonne à excellente" à 70 %, contre 62 % l’année dernière. Dans 
l’Illinois, le 2ème état producteur de maïs US, 66 % des cultures sont maintenant classées dans cette catégorie, 
contre 65 % la semaine passée. Cette hausse est cependant compensée dans le premier état producteur, l’Iowa, 
où 75 % des cultures sont maintenant classées en qualité bonne à excellente, contre 76 % la semaine dernière. Par 
ailleurs, la croissance se poursuit, avec désormais 83 % des plants mûrs contre 74 % la semaine dernière et 92 % 
l’an dernier à la même époque. Enfin, la moisson est toujours handicapée par des conditions climatiques 
défavorables (pluies notamment). Ainsi, au 18 octobre, seulement 17 % des maïs avaient été récoltés, contre 13 % 
la semaine dernière et 46 % en moyenne lors des 5 dernières années. 
  
  
Ukraine  
  
L’Ukraine a exporté 33.800 tonnes de maïs en septembre, quatre fois moins que le mois précédent. La Lybie, 
l’Algérie et l’Espagne ont été les principales destinations. 
  
  
Italie 
  
Selon l’Anacer, les importations de maïs sont restées stables sur les 7 premiers mois de l’année par rapport à 
l’année dernière, à 1,253 millions de tonnes. 
  
  
Afrique du Sud  
  
Selon le South African Grain Information Service, en Afrique du Sud la récolte totale 2009/10 s’élève jusqu’ici à 
10,937 millions de tonnes. Le Crop Estimates Commitee a révisé à la hausse de 59.950 tonnes, soit 0.49%, à 
11,741 millions de tonnes ses prévisions sur la production annuelle. 

Fondamentaux des oléagineux

Soja

Fondamentaux soja

Corée du Sud 

Un groupe de FAB sud-coréen a acheté 55.000 tonnes de tourteaux de soja sud-américain à Glencore à 
un prix de 379,85 dollars la tonne, à livrer le 30 avril 2010 dans les ports de Incheon et Kunsan. 

  
Inde 
  
L’Inde est sur le point d’autoriser l’exportation de 10.000 tonnes d’huiles alimentaires lors de l’année marchande 
commençant en novembre. 
  
  
Argentine  
  
Selon le Buenos Aires Grains Exchange, les surfaces argentines en soja pour la campagne 2009/10 devraient 
atteindre 19 millions d’hectares, contre 17,75 millions en 2008/09. 
   
  
US 
  
Selon le Census Bureau, les Etats-Unis ont trituré 113,98 millions de boisseaux de soja en septembre, contre 
119,76 millions en août et 125,72 millions un an auparavant. Les stocks de tourteaux de soja s’affichent en 
septembre en baisse à 239.179 tonnes courtes contre 316.279 tonnes courtes en août. Les stocks ressortent 
également inférieurs à la même période l’an passé, où ils étaient de 293.929 tonnes courtes en septembre. Les 
stocks d’huile de soja sont également en baisse sur le mois, à 2,88 milliards de livres contre 3,045 milliards en 
août. Les stocks sont cependant supérieurs à ceux enregistrés un an auparavant, où ils s’élevaient à 2,477 milliards 
de livres. 
  
En cette période de moisson, l’USDA a publié un crop progress en légère progression sur la qualité du soja par 
rapport à l’année dernière, 65% étant classé dans la catégorie bonne à excellente au 18 Octobre 2009 contre 57% 
à la même époque l’année dernière. La chute des feuilles est désormais bientôt achevée avec 95 % des cultures 
qui ont atteint ce stade, ce qui reste totalement stable par rapport au niveau de l’année 2008 mais cependant 
légèrement inférieur au 97 % en moyenne sur les 5 dernières saisons. Notons que les moissons progressent 
légèrement avec 30 % des parcelles récoltées contre 23% la semaine précédente. Le niveau des récoltes en soja 
est deux fois moins important qu’à la même époque en 2008. En effet 64 % des champs étaient coupés et 72 % en 
moyenne entre 2004 et 2008. Ce retard s’explique en parti à cause des fortes pluies connues ces derniers jours 
qui a ralenti fortement le travail de récolte. 
  
  
Brésil  
  
Les producteurs brésiliens de soja avaient planté 12 % des sojas nouvelle campagne au 16 octobre, en hausse de 
6 % par rapport à l’an passé à cette période. Le pays profite en effet depuis quelques mois de bonnes pluies qui 
favorisent l’emblavement des terres. Le Mato Grosso, principal Etat producteur, a ainsi déjà planté 23 % de sa 
récolte attendue, contre 10 % l’an dernier à cette période. 
  
Les ventes brésiliennes de soja ne décollent toujours pas cette semaine, avec seulement 15 % de la récolte 
2009/10 vendue au 16 octobre selon le consultant agricole Celeres. Ce chiffre est inchangé par rapport à la 
semaine précédente et inférieure aux 19 % vendus l’an dernier à cette période. Ce faible rythme des ventes peut 
s’expliquer par le renforcement du réal sur le marché des changes qui rend l’origine brésilienne moins compétitive. 
Concernant la campagne précédente, 94 % était en revanche vendue, contre 93 % l’an passé à la même période. 

  

  

  

  

  

Tournesol

Fondamentaux tournesol

Russie  

SovEcon a révisé à la hausse ses estimations sur la récolte de tournesol russe à 6,4 – 6,65 millions de tonnes 
contre 6,35 -6,6 millions de tonnes anticipées précédemment. Un temps favorable a en effet permis une bonne 
avancée de la récolte. 55 % des surfaces étaient récoltées à la mi-octobre. 
 
 
Ukraine
 
Selon le State Statistics Committee, la production d’huile de tournesol ukrainienne a augmenté de 60,8 % à 1,889 
million de tonnes sur la période janvier – septembre 2009 par rapport à la même période l’an passé. La production 
s’est élevée à 138.000 tonnes en septembre, contre 144.000 tonnes en août. 
 
Selon le ministre de la politique agricole ukrainienne, le pays devrait produire 6 millions de tonnes de tourteaux de 
tournesol.

Colza/Canola

Fondamentaux colza/canola

Ukraine 

Selon le directeur général de l’association Ukroliyaprom, l’Ukraine devrait produire 9 millions de tonnes d’oléagineux 
en 2009, incluant 6,1 millions de tonnes de tournesol, 1,89 million de tonnes de colza et 950.000 tonnes de soja. 
  
  
Europe  
  
Selon l’analyste Oil World, la production européenne de colza avoisinerait 21,11 mln de tonnes en 2009, soit 2,19 
millions de tonnes de plus que la campagne précédente. La production allemande s’apprécierait en effet nettement 
de 1,16 million de tonnes à 6,31 millions de tonnes, du fait d’une large augmentation des rendements à 4,29 tonnes 
par hectare. La récolte serait également abondante dans l’hexagone selon l’analyste hambourgeois, et la hausse 
des rendements combinée à une apréciation des surfaces porterait la production à 5,62 millions de tonnes, soit une 
hausse de d’environ 19 % sur l’année. Autre élément notable, la récolte polonaise s’appréciait de 290.000 tonnes 
en 2009 à 2,4 millions de tonnes, tout comme la production en République tchèque qui augmentait de 90.000 
tonnes, à 1,14 million de tonnes. Enfin, les productions en Roumanie et au Royaume-Uni se repliaient 
respectivement à 540.000 tonnes et à 1,94 million de tonnes. 
  
  
Inde 
  
Les stocks de fin de campagne de colza devraient atteindre 2 millions de tonnes en Inde en raison des fortes 
importations au cours de l’année marchande 2008/09. 
  
La récolte indienne de colza sur la campagne 2009/10 pourrait reculer de 7 % par rapport aux 7,4 millions de 
tonnes récoltées en 2008/09 en raison de la sécheresse. Ces estimations pourraient néanmoins être révisées 
après l’annonce par le gouvernement du prix d’achat du blé, qui devrait influencer les choix de récolte. 

Palme

Fondamentaux palme

Malaisie  

La production malaise d’huile de palme 2009 pourrait tomber à 17,5 millions de tonnes en 2009, contre 17,7 
millions de tonnes l’année précédente, à la suite des pluies ayant affecté la récolte dans les régions de Sarawak et 
Sabah plus tôt cette année. Par ailleurs, la décision des producteurs de réduire les utilisations de fertilisants a 
également affecté la production. 
  
Le gouvernement malaisien a besoin d’allouer entre 240 et 250 millions de ringgits par an s’il souhaite mener bien 
son mandat B5 requérant l’incorporation de 5 % de biocarburant dans son diesel. Le gouvernement pourrait par 
ailleurs supprimer la taxe actuelle de 10 % appliquée sur les ventes locales de biodiesel à base d’huile de palme 
afin de soutenir le développement de l’industrie. 
  
  
Indonésie  
  
Les exportations indonésiennes d’huile de palme auraient augmenté de 27 % en septembre par rapport à l’an 
passé à la même période, à 1,36 million de tonnes. 
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MARCHÉ PHYSIQUE DU BLÉ TENDRE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 125/126 127

RENDU LA PALLICE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 129 130

FOB CREIL (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 118/119 120

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 118/119 120

MARCHÉ PHYSIQUE DU MAÏS
Echéance acheteur vendeur

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 122

Janv/Mars 10 126 127

FOB BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 128 131

Janv/Mars 10 132 133

FOB RHIN (en Euro/tonne)

Oct/Nov 09 122 124

Janv/Juin 10 132 133

CAF HOLLANDE (en Euro/tonne)

Oct/Déc 09 135 137

MARCHÉ PHYSIQUE DE L'ORGE
Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct/Dec 09 101/102 103 MARCHE MONDIAL USD/T

PRODUIT ORIGINE QUALITE VALEUR

Blé FOB FRANCE PS77 230 11 198

Blé FOB U.S. GULF SRW 204.5

Blé FOB U.S. GULF HRW 232.5

Maïs FOB U.S. GULF   189

Orge FOB FRANCE PS 62/63 163.5

Euronext Blé
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 4679 135 131.75 132 0.50 24844 -988

Janv 2010 5428 137.25 133.75 134 0.50 42420 -243

Mars 2010 3346 138.75 135.5 135.75 1.25 29504 699

Mai 2010 2313 140.75 137.5 137.5 0.50 28352 1198

Août 2010 0 0 0 144 0 0 0

Nov 2010 1092 147.25 144 144 0 13715 74

Janv 2011 0 0 0 146.5 1.25 105 2

Mars 2011 7 148 148 147.5 1.00 93 0

Vol Total 16865 Total 139033 742

Euronext Maïs
Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 590 133 130.25 131.5 1.50 2592 -194

Jan 2010 599 137.5 134.25 135.5 1.50 3956 4

Mars 2010 219 140.5 138.25 138.25 1.00 4167 152

Juin 2010 278 142.5 140.5 140.5 1.00 4137 69

Août 2010 0 0 0 144 2.25 198 0

Nov 2010 0 0 0 144 -1.00 25 -10

Janv 2011 0 0 0 137.5 -1.00 0 0

Vol Total 1686 Total 15075 21

23/10/2009 Spread CBOT Blé / Euronext Blé

USD/T CBOT Blé

Euronext Blé Déc 2009 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Sept 2010 Dec 2010 Mars 2011

Nov 2009 -4.68 -11.11 -15.06 -18.00 -20.85 -29.94 -34.17

Janv 2010 -1.68 -8.11 -12.06 -15.00 -17.85 -26.94 -31.17

Mars 2010 0.95 -5.48 -9.43 -12.37 -15.22 -24.32 -28.54

Mai 2010 3.57 -2.86 -6.81 -9.75 -12.60 -21.69 -25.92

Août 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

Nov 2010 13.32 6.89 2.94 0.00 -2.84 -11.94 -16.16

GRAINE DE TOURNESOL

Echéance acheteur vendeur

RENDU ST-NAZAIRE (en Euro/tonne)

Oct 09 220

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Oct 09 215

GRAINE DE COLZA

Echéance acheteur vendeur

RENDU ROUEN (en Euro/tonne)

Oct 09

Nov 09 261 264

FOB MOSELLE (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

RENDU BORDEAUX (en Euro/tonne)

Nov 09 261 264

HUILES NORD EUROPE TOURTEAUX

Echéance Prix Echéance Prix

Tournesol Huile Fob Nord Europe en $/t Soja Tourteaux Montoir en € /t

Oct/Déc 09 875 Dispo 312

Janv/Mars 10 895 6 x Mai 2010 246

    6 x Nov 09 303

Colza Huile Fob Rotterdam en € /t Soja Tourteaux 48% Gand en € /t

Août/Oct 09 Dispo 310

Nov/Janv 10    

Févr/Avr 10 630    

Soja Huile FOB Europe en € /t Colza Tourteaux Rouen en € /t

Déc/Janv 10 637 Dispo 146

Févr/Avr 10 648 3 x Mai 10 140

    6 x Nov 09 141

Euronext Colza

Cotations Position ouverte

échéances Vol High Low Sett Var 23/10/2009 Var

Nov 2009 1015 271.75 265 265.75 -3.25 13682 -114

Fev 2010 1830 277.5 271 271.75 -3.00 24682 73

Mai 2010 579 282 276.5 276.5 -3.00 12045 359

Août 2010 122 283.5 276 278.5 -3.00 4408 45

Nov 2010 50 287.25 282.75 282.5 -2.50 1803 60

Févr 2011 0 0 0 282.75 -2.25 0 0

Vol Total 3596 Total 56620 423

23/10/2009 Spread WCE Canola / Euronext Colza

USD/T WCE Canola

Euronext Colza Nov 2009 Janv 2010 Mars 2010 Mai 2010 Juil 2010 Nov 2010 Janv 2011

Nov 2009 33.95 26.44 18.83 15.98 8.85 10.75 8.85

Fev 2010 42.96 35.44 27.84 24.98 17.85 19.75 17.85

Mai 2010 50.08 42.57 34.96 32.11 24.98 26.88 24.98

Août 2010 53.08 45.57 37.96 35.11 27.98 29.88 27.98

Nov 2010 59.09 51.57 43.97 41.11 33.98 35.88 33.98

Févr 2011 59.46 51.95 44.34 41.49 34.36 36.26 34.36

  Marché des changes
  EURO/USD EUR/CAD USD/CAD EURO/YEN EURO/GBP

18:09 (GMT) 1.5004 1.5782 1.0516 138.21 0.9204

Clôture J-1 1.5024 1.5741 1.0474 137.23 0.9043

Var -0.13 % 0.26 % 0.40 % 0.71 % 1.78 %

Marché pétrolier

  Brent $/bl WTI $/bl Gasoil $/t Ethanol $/gl
18:09 (GMT) 78.49 80.10 646.00 1.99

Clôture J-1 79.51 81.19 653.75 1.99

Var -1.28 % -1.34 % -1.19 % -0.15 %

RAPPORT DE MARCHÉ - CÉRÉALES & OLÉAGINEUX

Rapport hebdomadaire N°2002 du 19/10 au 23/10/2009PLANTUREUX S.A.S

Les informations contenues dans ce rapport sont issues de sources officielles ou non, que nous considérons comme sérieuses et objectives. Les 

prévisions ou opinions reflètent les sentiments que nous avons du marché. Néanmoins, nous ne pouvons être tenus pour responsable des 

conséquences et interprétations des lecteurs. La reproduction même partielle de ce rapport est strictement interdite. 
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